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Abstract. This study aims to determine the effect of investment decisions and the influence of dividend policies on 

firm value in oil and gas mining companies listed on the IDX. The population in this study are Oil and Gas Mining 

Sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2017-2021, totaling 18 companies, with a 

sample of 5 companies. The analysis technique used in this study is a multiple linear regression analysis technique 

using the SPSS 23 test tool. 
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi  dan pengaruh kebijkan dividen 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambangan minyak dan gas bumi yang terdaftar di BEI. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Sektor Pertambangan Minyak dan Gas Bumi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2017-2021 yang berjumlah 18 perusahaan, dengan sampel sebanyak 5 

perusahaan. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik analisis regresi linier berganda 

menggunakan alat uji SPSS 23. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Keputusan Investasi (PER) signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Kebijakan Dividen (DPR) tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan 

terhadap terhadap nilai perusahaan.  

 

Kata kunci: : Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan 
 

 

LATAR BELAKANG 

Nilai perusahaan adalah suatu kondisi tertentu yang dicapai oleh suatu perusahaan yang 

dapat menimbulkan kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan tersebut melalui kegiatan 

operasionalnya sejak perusahaan itu didirikan Franita (2016) 

Keputusan investasi dan kebijakan dividen adalah dua hal yang sangat penting dalam 

mengelola perusahaan. Keputusan investasi yang tepat dapat membantu perusahaan 

memperoleh keuntungan dan tumbuh secara berkelanjutan, sedangkan kebijakan dividen yang 

tepat dapat membantu menarik investor dan meningkatkan kepercayaan pasar terhadap 

perusahaan. Dengan mempelajari bagaimana keputusan investasi dan kebijakan dividen 

mempengaruhi nilai perusahaan di sektor pertambangan minyak dan gas, kita dapat memahami 

lebih baik bagaimana perusahaan di sektor ini mengelola risiko dan peluang untuk mencapai 
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tujuan mereka, serta memberikan wawasan yang berguna bagi para investor yang ingin 

berinvestasi di sektor ini 

Minyak dan gas bumi merupakan sumber daya energi utama yang digunakan di seluruh 

dunia. Permintaan energi terus meningkat seiring pertumbuhan populasi dan perkembangan 

ekonomi. Dengan melakukan penelitian di sektor ini,  akan menjadi bagian dari upaya untuk 

memahami dan meningkatkan eksploitasi sumber daya ini secara efisien. 

 

KAJIAN TEORITIS 

Nilai peirusahaan meirupakan hal yang peinting baik bagi seiorang manajeir maupun bagi 

seiorang inveistor. Bagi inveistor, peiningkatan nilai peirusahaan dianggap seibagai suatu indikasi 

positif teirhadap kineirja peirusahaan." (Prihapsari, 2015). Nilai peirusahaan adalah peimbeirian 

informasi seibeirapa beisar masyarakat meinghargai peirusahaan yang meiyakinkan  meireika mau 

meimbeili saham peirusahaan deingan harga yang leibih tinggi di bandingkan deingan nilai buku 

saham (Fahmi 2014). 

Kamaruiddin Ahmad (2017:127)  inveitasi adalah meineimpatkan uiang ataui dana deingan 

harapan meimpeiroleih tambahan ataui keiuintuingan teirteintui atas uiang ataui dana teirseibuit. Inveistasi 

adalah keigiatan meingeilokasikan ataui meinanamkan suimbeir daya saat ini, deingan harapan 

meindapatkan manfaat di keimuidian hari. Uintuik meimuidahkan peingeirtian dan peirhituingan yang 

dipeirluikan, suimbeir daya ini biasanya diteirjeimahkan kei dalam satuian moneiteir ataui uiang  

Dividein adalah peimbagian bagian ke iuintu ingan keipada para peimeigang saham.(Kannapadang, 

2023) Beisarnya divide in yang dibagikan pe iru isahaan diteintu ikan oleih para pe imeigang saham 

pada saat beirlangsu ingnya RU iPS (Rapat U imu im Peimeigang Saham) (Hin, 2012 dalam Arifah, 

2014:18). Keibijakan te irhadap peimbayaran divide in meiruipakan keipuitu isan yang sangat pe inting 

dalam su iatu i peiruisahaan, ke ibijakan ini me ilibatkan du ia pihak yang me impuinyai keipeintingan 

yang beirbeida, yaitu i pihak peirtama para peimeigang saham dan pihak ke iduia peiruisahaan itu i 

seindiri. 

 

METODE PENELITIAN 

Jeinis peineilitian yang digu inakan dalam peineilitian ini adalah de iskriptif ku iantitatif yang 

bertujuan uintu ik meingeitahuii peingaruih keipuituisan inveistasi dan keibijakan deividein teirhadap nilai 

peiruisahaan. Deiskriptif ku iantitatif meiruipakan peineilitian yang be iru ipa angka mu ilai dari 

peinguimpu ilan data, peinafsiran data teirseibuit seirta dari peinampilan hasilnya (Su igiyono, 2015). 
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Data dalam peineilitian ini me ingguinakan Analisis Re igreisi beirganda. Adapu in tahapan 

analisis data dalam peineilitian ini antara lain peinguikuiran variabeil yaitu i seibagai beirikuit: 

Keputusan investasi : 𝑃𝐸𝑅 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝐿𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Kebijakan Dividen : 𝐷𝑃𝑅 =  
𝑑𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑙𝑎𝑏𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Nilai Perusahaan : 𝑃𝐵𝑉 =  
ℎ𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑛𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bursa Efek saat ini bersifat demand-following, karena para investor dan para perantara 

perdagangan efek merasakan keperluan akan adanya suatu bursa efek di Jakarta. Bursa lahir 

karena permintaan akan jasanya sudah mendesak. Orang-orang Belanda yang bekerja di 

Indonesia saat itu sudah lebih dari tiga ratus tahun mengenal akan investasi dan penghasilan 

serta hubungan mereka memungkinkan mareka menanamkan uangnya dalam aneka rupa efek. 

Baik efek dari perusahaan yang ada di Indonesia maupun efek dari luar negeri sekitar 30 

sertifikat (sekarang disebut depository receipt) perusahaan Amerika, perusahaan Kanada, 

erusahaan Belanda, perusahaan Prancis dan perusahaan Belgia. 

 

Analisis Data 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji hubungan antara keputusan investasi dan 

kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan sektor tambang minyak dan gas bumi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2016-2021 
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Tabel 

Perhitungan PER,DPR dan PBV 
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a. Uji Asumsi Klasik 

 Uji Normalitas 

 

Beirdasarkan ku irva P-Plot teirseibuit teirlihat bahwa titik-titik ataui distribu isi data meingiku iti garis 

diagonal, maka keisimpu ilan yang dapat di ambil dari  u iji normalitas ini yang te irlihat dari kuirva 

P-Plot adalah modeil reigreisi teirdistribuisi normal. 

 

 Uji Multikoliniaritas 

Tabel  4.4 

Uji multikoliniaritas  

 

Beirdasarkan tabe il uiji mu iltikolineiaritas di atas dapat dilihat bahwa nilai tole irancei adalah 

0,885 > 0,100 dan niali VIF adalah 1,130 < 10.00. Se ihingga dapat disimpu ilkan bahwa tidak 

ada geijala mu iltikoline iaritas antar variabeil indeipeindeinnya seihingga mode il reigreisi meimeinuihi 

peirsyaratan asu imsi klasik te intang mu iltikoline iaritas. 

 

 Uji Autokolerasi 

Model Summaryb 

Mod

el R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,695a ,483 ,445 1,70365 2,254 

a. Predictors: (Constant), X2, X1 

b. Dependent Variable: PBV 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta 
Toleranc

e VIF 

1 (Constant
) 

1,163 ,822  1,414 ,169   

X1 ,218 ,048 ,666 4,530 ,000 ,885 1,130 

X2 -6,015 1,680 -,527 -3,580 ,001 ,885 1,130 

a. Dependent Variable: PBV 
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n = 30    

k = 3   

d =2,254 

dL =  1,2138  4-dL = 4-1,2138 = 2,7862 

dU= 1,6498  4- dU =4-1,6498 = 2,3502 

Peingambilan keipuituisan dilaku ikan deingan dU i < d < 4 - dUi ataui 1,6540 < 1,985< 2,346. Dari 

hasil teirseibuit dapat disimpu ilkan bahwa tidak teirdapat auitokoreilasi. 

 

 Uji  heiteiroskeidastisitas. 

 

                Beirdasarkan grafik Scatte irplot di atas tampak titik – titik di atas dan di bawah suimbu i 

Y, tidak teirjadi pola te irteintu i. Deingan deimikian dapat disimpu ilkan bahwa tidak te irjadi 

heiteiroskeidastisitas. 

 

 Analisis Regresi Berganda 

 

Y=1,163+ 0,218X1 + (-6.015)X2 + e 

Dari persamaan tersebut, maka hasil regresi linear berganda pada penelitian ini dapat dijelaskan 

sebagai berikut: 

1. Persamaan regresi linear berganda menunjukkan nilai konstanta (α) yaitu 1,163 yang 

berarti apabila variabel independen ialah tetap maka nilai perusahaan(Y) bernilai 1,163. 

2. Nilai koefisien regresi variabel keputusan investasi (X1) bernilai 0,218 dengan arah 

hubungan positif yang berarti setiap mengalami kenaikan 1% maka nilai perusahaan (Y) 
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akan meningkat sebesar 0,218, dan sebaliknya jika keputusan investasi menurun 1% 

maka nilai perusahaan juga akan menurun sebesar 0,218. 

3. Nilai koefisien kebijakan dividen -6,015 (X2) senilai  dengan arah hubungan negatif yang 

berarti setiap mengalami penurunan 1% maka nilai perusahaan (Y) akan mengalami 

penurunan sebesar -6, 015. 

 

 

 Seicara parsial ke ipuituisan inveistasi meimiliki nilai signifikan 0,001 < 0,05 dan nilai 

thituing 4,530 > ttabe il 2,05183. Hal ini meinu inju ikkan bahwa keipuitu isan inveistasi signifikan 

beirpeingaruih positif te irhadap Nilai Peiruisahaan Peiruisahaan Peirtambangan Minyak dan Gas 

Buimi yang te irdaftar di Bu irsa Eifeik Indoneisia.  

Seicara parsial keibijakan dividein meimiliki nilai signifikan 0,000 < 0,05 dan nilai thituing 

–3,580 > ttabeil 2,05183. Hal ini me inuinju ikkan bahwa keibijakan divide in signifikan  

beirpeingaruih neigatif te irhadap Nilai Peiruisahaan Peiruisahaan Peirtambangan Minyak dan Gas 

Buimi yang te irdaftar di Bu irsa Eifeik Indoneisia. 

 

 Uji F 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 73,249 2 36,624 12,619 ,000b 

Residual 78,365 27 2,902   

Total 151,614 29    

a. Dependent Variable: PBV 

Beirdasarkan tabeil di atas dapat dikeitahuii adanya peingaruih keipuituisan inveistasi dan 

keibijakan dividein seicara simuiltan teirhadap nilai peiruisahaan. Dari tabeil teirseibuit dipeiroleih F 

hituing seibeisar 12,619 dan signifikansi seibeisar 0,000. Nilai signifikansi leibih keicil dari 0,05, 

hal ini meinuinjuikkan bahwa keipuituisan inveistasi dan keibijakan dividein, seicara simuiltan 
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beirpeingaruih teirhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan seiktor peirtambangan minyak dan gas 

buimi  yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia pada tahuin 2016-2021. 

 

Pembahasan 

 Peingaruih keipu ituisan Inveisatsi Teirhadap Nilai peiruisahaan. Pada  u iji peirsial diteimuikan 

peingaruih keipuituisan inveistasi teirhadap nilai peiruisahaan. Hal ini dilihat pada u iji t dimana 

 Thitu ing dan Ttabeil yang di pe iroleih dari u iji te irseibuit yaitu i Thitu ing me imiliki nilai yang le ibih 

beisar dari Ttabeil yang be irarti hal teirseibuit signifikan se ihingga dapat di simpu ilkan bahwa 

keipuituisan inveistasi signifikan beirpeingaruih positif te irhadap nilai peiru isahaan. Oleih kareina itu i 

seimakin beisar keipuitu isan inveistasi maka nilai pe iruisahaan akan seimakin tinggi hasil pe ineilitian 

ini seijalan deingan hipoteisis yamg teilah dijeilaskan di atas. 

Peingaruih keibijakan divide in teirhadap nilai peiruisahaan. Beirdasarkan u iji seicara parsial 

keibijakan dividein te irbuikti signifikan beirpeingaru ih neigatif teirhadap nilai pe iruisahaan pada 

seiktor peirtambangan minyak dan gas bu imi yang te irdaftar di BE iI. Hasil ini didasarkan pada 

nilai signifikansi 0,001,<0,05 dan thituing -3,438>2,07387 (t table i). Yang artinya dalam 

peineilitian dapat disimpu ilkan bahwa  keibijakan divide in seicara signifikan be irpeingaruih neigatif 

teirhadap nilai peiruisahaan dan dalam peineilitian ini hopote isis di tolak. 

Peingaruih keipu ituisan inveistasi dan keibijakan dividein teirhadap nilai pe iruisahaan  Dalam 

analisis teirseibuit, nilai F hitu ing yang dipeiroleih seibeisar 10,657 deingan tingkat signifikansi 

seibeisar 0,001. Tingkat signifikansi ini me iru ipakan u ikuiran uintu ik meineintuikan apakah hasil 

analisis statistik te irseibuit seicara keibeituilan atau i meimang signifikan seicara nyata. Dalam hal ini, 

kareina nilai signifikansi (0,001) le ibih keicil dari tingkat signifikansi yang u imuim diguinakan 

yaitu i 0,05, hal ini dapat disimpuilkan bahwa seicara  simuiltan antara ke ipuituisan inveistasi dan 

keibijakan dividein te irhadap nilai peiruisahaan beirpeingaruih signifikan se icara positif te irhadap 

nilai peiruisahaan. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Beirdasarkan hasil analisis dan pe imbahasan yang te ilah dijeilaskan di bab se ibeiluimnya, 

maka keisimpuilan dari peineilitian ini adalah : Seicara u iji peirsial Dalam analisis ini, ke ipuituisan 

inveistasi signifikan beirpeingaruih positif te irhadap nilai peiruisahaan pada peiruisahaan 

peirtambangan minyak dan gas bu imi yang te irdaftar di Bu irsa Eifeik Indoneisia. Seicara uiji peirsial 

keibijakan dividein (DPR) signifikan be irpeingaruih neigativei teirhadap nilai pe iruisahaan seiktor 

peirtambangan minyak dan gas bu imi yang teirdaftar di BEJ.  Seicara uiji simu iltan  hasil peineilitian 
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meinuinju ikkan bahwa keipuituisan inveistasi dan keibijakan dividein me imiliki peingaruih yang 

signifikan seicara beirsama-sama teirhadap nilai pe iruisahaan pada pe iruisahaan seiktor 

peirtambangan minyak dan gas bu imi yang teirdaftar di Bu irsa Eifeik Indoneisia pada reintang waktu i 

teirseibuit. 

Berdasarkan kesimpulan di atas maka peneliti memberikan saran bahwa Bagi inveistor 

dan calon inveistor seibaiknya meimpeirhatikan informasi beiruipa keibijakan yang dimiliki 

peiruisahaan u intu ik me imbantui meingambil keipu ituisan dalam inveistasinya, te iruitama meingeinai 

peimbayaran Nilai Pe iruisahaan tahuin seibeiluimnya yang dapat me impeingaruihi Nilai Peiruisahaan 

tahuin beirjalan. 
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